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stycje, poniewaz wplywaja na emocje
samych inwestorow — i to zazwyczaj
wielu réwnocze$nie. Wydarzenia poli-
tyczne przyciagaja tez zwykle uwage
mediow, ktore chetnie nadaja im sen-
sacyjng otoczke - co latwo przemawia
do odbiorcow. W efekcie dochodzic
moze do szybkich zmian nastrojow na
rynku. Globalizacja sprawia, ze waha-
nia nastrojow w jednym miejscu im-
plikuja wahania w innym, co moze
skutkowaé¢ zmianami nastrojow na re-
gionalna lub nawet globalng skale.
Zwykle wahania tego rodzaju nie sg
trwale, ale samo ich wystepowanie
moze oznaczaé¢ wzrost ryzyka dla in-
westorow.

Istotng forma wplywu polityki na
rynki kapitatowe i gospodarke jest po-
lityka monetarna (poziom stop pro-
centowych i rezerw obowiazkowych)
ifiskalna (podatkowa) w danym Kkraju.
W obu przypadkach decyzje podejmu-
je mata liczba oséb, ktérych poglady —
rowniez polityczne — znaczaco rzutuja
na tresé tych decyzji. Najlepsi eksper-
ci sg zwyKkle powigzani z jakimis$ sita-
mi politycznymi badz tez sami sg by-
lymi politykami. Z tego wzgledu dla in-
westorow Kkluczowe znaczenie moze
mie¢ kim sa te osoby — czesto juz sam
wyboOr czy nominacja wywoluje reakcje
rynkow i zmiany postrzegania mozli-
wego ryzyka.
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| Rynek kapitatowy

Rodzaje ryzyka politycznego
Decyzje i wydarzenia polityczne moga
dotyczy¢ zaré6wno calego kraju i jego
ogolnych warunkow inwestycyjnych, co
jest okreSlane jako tzw. ryzyko kraju
(ang. country risk). Moga tez wpltywac
bezposrednio na dang branze czy nawet
tylko pojedyncza firme (ang. firm-spe-
cific risk). Duzo zalezy od og0lnej sta-
bilnoSci politycznej danego kraju oraz
od specyfiki danej branzy. W stabil-
nych, dobrze rozwinietych krajach de-
mokratycznych, ryzyko polityczne jest
minimalne, w przeciwienstwie do ry-
zyka w Krajach rozwijajacych sie, gdzie
jego poziom moze by¢ bardo zréznico-
wany i moze zmieniaé¢ sie w czasie.
Branze, ktére tradycyjnie znajduja sie
w sferze zainteresowania polityki jak
np. te zwigzane z surowcami energe-
tycznymi czy uzbrojeniem, podlegaja
zwykle wiekszemu ryzyku polityczne-
mu.

Ryzyko polityczne moze wplywac za-
rowno na inwestycje portfelowe — rea-
lizowane poprzez aktywnosS¢ na ryn-
kach kapitatowych jak i na materialne
inwestycje w zasoby przedsiebiorstwa.
Zazwyczaj dla inwestorow portfelo-
wych wieksze znaczenie ma ryzyko
dotyczace catego kraju, podczas gdy dla
firm otwierajacych placowki za grani-
cq wiekszy wplyw maja zwykle ryzyka
specyficzne dla branzy czy firmy.
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W sondazu przeprowadzonym, w 2009
roku, przez Bank Swiatowy i mie-
siecznik The Economist dyrektorzy
najwiekszych korporacji wskazali naj-
wazniejsze rodzaje ryzyka podczas pro-
wadzenia dzialalnoSci za granica, za-
liczajac do nich:

B mozliwo$¢ naruszania umow za-
wartych z rzadami krajow rozwija-
jacych sie lub firmami od nich za-
leznymi,

M niekorzystne zmiany kurséow walu-
towych,

M ewentualnos¢ wprowadzenia ogra-
niczen w transferowaniu zyskow za
granice,

W wojny, konflikty i niepokoje spolecz-
ne,

M niehonorowanie gwarancji rzado-
wych,

M niekorzystne zmiany w przepisach
prawnych,

M nacjonalizacja lub wywlaszczenie,

M terroryzm.

Jeszcze w latach 70. najwieksze oba-
wy inwestorow i przedsiebiorstw dzia-
lajacych w skali miedzynarodowej wy-
wolywalo ryzyko nacjonalizacji czy
utraty aktywow na rzecz panstwa. Po-
wszechnie obawiano sie rowniez wojen
czy konfliktow spolecznych. Wspoi-
czeSnie obawy skupiaja sie raczej wo-
kol ryzyka naruszenia umow zawar-

I
= 3 |l‘_' =

Q Energetyka
%\':& Innowacje w biznesie
I e

KRAKW 20-22 MA]A 2011 K g™ —

1

® Brand Management

ORGANIZATOR: /zi .

ul wawesvrer  [(SB % MB A Krakowska Szkota Biznesu 4> LEad korporacyjny

@ L e Umwer etu Ekonomlcznego w Krako _—

M o —

.uek.krakow.pl

ZAPRASZAMY!

SPONSOR ZLOTY: 1 SPONSORSREBRNY 1 PART{;IERBUSINESS i PATRONI MEDIALNI:
1 1 "ASHION: L] UH‘
&% - e : GMANAGER  Business pouionrna, BRIEF ®
s IR . | == F s
W coenonL | 2 Tauron BEaY | - . , L
KRAKOW : awon WKRK2ZE B I Kapimacowy RN 5= visirori, KURERUEK@ DMLAIEO
: i
1 1

o



